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Advertencia

El presente informe no debe
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instrumento de calificacion.

Calificacion
Calificacion Perspectiva
A+“(FdeG)” En
desarrollo

Fundamentos de la calificacion:

El Fondo de Garantias Pampeanas, FoGaPam, es el primer Fondo de
Garantias de Caracter Publico en la Provincia de La Pampa.

Fue creado en diciembre del ano 2020 a través de la sancion de la Ley
Provincial 3303 de la Legislatura de la Provincia de La Pampa

El FOGAPAM se estructura bajo la figura juridica de un Fideicomiso, el
“Fideicomiso de Garantias Pampeanas”, cuyo fiduciante, beneficiario y
fideicomisario es el Estado Provincial, y su fiduciario es Fiduciaria La
Pampa SAPEM.

El Gobierno Provincial constituyé un fideicomiso en concepto de Fondo
de Riesgo (FR) por $500.000.000.- integrando al 30 de septiembre de
2021 $255.000.000.-

El Fondo emitido su primer aval en mayo de este ano, al 30 de
septiembre de 2021 otorgé 307 avales por mas de 118 millones de
pesos.

El riesgo vivo a fines de septiembre super6 los 117 millones de
pesos.

Cada peso de riesgo vivo esta asumido por pesos 4,2735 si se
consideran 500MM como FR disponibilidades e inversiones del FR
(Anexo lll)

Estos niveles de liquidez extraordinarios se deben a que dado que el
Fondo opera desde hace poco tiempo y aun el grado de utilizacion del
fondo de riesgo (RV/FR) es muy bajo.
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Introduccién

El Fondo de Garantias Pampeanas (FoGaPam) es el primer Fondo de Garantias de Caracter Publico en la
Provincia de La Pampa.

FoGaPam es una iniciativa del Estado Provincial que surge de la politica plblica orientada a fortalecer las
MIPYMES pampeanas, concediendo o aportando, entre otras soluciones, garantias que le permitan
mejorar las condiciones de acceso al crédito y faciliten el giro normal de sus actividades.

Fue creado en diciembre del aino 2020 a través de la sancion de la Ley Provincial 3303 de la Legislatura
de la Provincia de La Pampa. El FoGaPam se estructura bajo la figura juridica de un Fideicomiso, el
“Fideicomiso de Garantias Pampeanas”, cuyo fiduciante, beneficiario y fideicomisario es el Estado
Provincial, y su fiduciario es Fiduciaria La Pampa SAPEM.

Fiduciaria La Pampa SAPEM fue creada por medio de la Ley 3142 sancionada el 13 de diciembre de 2018
El Estado Provincial es el propietario de acciones que representan el 93% del capital social.

La Administracion y Direccion de Fiduciaria La Pampa la ejercen por 5 directores titulares y 5 suplentes, de
los cuales 3 titulares y 3 suplentes son designados por el Poder Ejecutivo con acuerdo de la Camara de
Diputados.

El FoGaPam se encuentra inscripto en el registro de fondos de garantia de caracter piblico del Banco

Central de la Republica Argentina (BCRA) por medio de la Resolucion 27-2021 de fecha 19 de mayo de
2021.

Organizacion y Administracion

El Fondo, se constituy6 y estructuré bajo la figura juridica de un Fideicomiso, el “Fideicomiso de Garantias
Pampeanas”.

Al dia de la fecha, las actividades estan bajo responsabilidad de la estructura de la Fiduciaria La Pampa
SAPEM.

Capacidad Financiera

El objeto principal de FoGaPam es facilitar el acceso al financiamiento a las MIPYMES de la Provincia de La
Pampa, a través del otorgamiento de garantias a titulo oneroso. Para cumplir con este objeto el Gobierno
Provincial constituy6 un fideicomiso en concepto de Fondo de Riesgo (FR) por $500.000.000.-

El patrimonio fideicomitido integrado al 31 de octubre de 2021 es de $255.000.000, de los cuales
$250.000.000 integran el Fondo de Riesgo, y $ 5.000.000 fueron aportados para afrontar gastos
ordinarios o corrientes del Fideicomiso.

El patrimonio fideicomitido también se constituira con los futuros aportes, como asi también por los
bienes, derechos o activos intangibles que ingresen por inversion, reinversion o adquisicion con otros
bienes fideicomitidos.

Formaran parte integrante del Patrimonio Fideicomitido los frutos, aumentos o ganancias que generen los
activos anteriormente citados.

El Fondo de riesgo se encuentra invertido en Plazos Fijos y Fondos Comunes de Inversion. (Ver Grafico 1).
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Gréfico 1 — Composicidn inversiones del FR al 31 de octubre de
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Fuente: Elaboracion con datos suministrados por FoGaPam

Accesoriamente FoGaPam recibe de los avalados instrumentos de contragarantia. Para UNTREF ACRup esta
posicion aun descontando un teodrico efecto de aforamiento, constituye una destacable fortaleza.

Desempefio econdmico financiero.

El Fondo emiti6 su primer aval en mayo de este ano, al 30 de septiembre de 2021 otorgé 307 avales por
mas de 118 millones de pesos.

El riesgo vivo a fines de septiembre superé los 117 millones de pesos.

La mayoria de las garantias otorgadas se encuentran enmarcadas en la “Linea de Actividades
Restringidas por la pandemia Covid 19”. Esta asistencia financiera se disen6 en conjunto con el Banco
de La Pampa para apoyar a las pymes pampeanas que desarrollan actividades afectadas por la
pandemia.

FoGaPam bonificara el total de las garantias enmarcadas en la “Linea de Actividades Restringidas por la
pandemia Covid 19".

Fogapam ha firmado convenios con el Banco de Inversion y Comercio Exterior y con el Consejo Federal de
Inversiones para comenzar a avalar operaciones de financiamiento con los mismos.

También se esta explorando otorgar garantias a las operaciones de descuento de cheques de pago

diferido en el mercado de capitales. es probable que en los proximos meses comience con esta
operatoria.
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Liquidez

Cada peso de riesgo vivo entendemos seria de $4,2735 si se consideran los 500MM pesos de FR y las
disponibilidades e inversiones del FR (Anexo lll). Estos niveles de liquidez extraordinarios se deben a que
dado que el Fondo opera desde hace poco tiempo y aun el grado de utilizacion del fondo de riesgo

(RV/FR) es muy bajo.
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Impacto macroeconémico y social.

El Fondo, de acuerdo con su objeto social es una herramienta de implementacion de las politicas activas
generadas por el Estado Provincial para el financiamiento de las empresas micro, pequenas y medianas
de la provincia.

En la coyuntura de la pandemia el Fondo ha asistido a MiPymes que sufrieron una fuerte disminucién de
sus ingresos instrumentando junto al Banco de la Provincia lineas de crédito enmarcadas en el
programa de asistencia financiera creado por el Decreto Provincial 1445/21.

Al actuar como avalista de empresas MIPYMES ante el sistema financiero y el mercado de capitales, su
impacto econémico y social es de mucha importancia.

El grado de importancia del impacto crece a medida que sus avalados son micro y pequenas empresas y
sea su primera experiencia en el mercado financiero o en el mercado de capitales.

FoGaPam forma parte de FONRED, red que nuclea a todos los fondos provinciales del pais que tiene como
objetivo impulsar acciones conjuntas que potencien la inclusion financiera de las MIPYMES a través del
sistema plblico de garantias permitiendo a los miembros contar con una plataforma comiin para alcanzar
una mayor penetracion que fomente la utilizacion de este instrumento como herramienta de politica
plblica esencial para la insercion de las MIPYMES al sistema.
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Anexo | - Estado de situacion patrimonial (en miles de $)

Anexo Il - Estado de resultados. (En miles de $)

Agencia de Calificacion de
Riesgo Universidad Pablica

Raoieta NV ¢
R RS0 (NV1

al 30-06-2021

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Inversiones

Otros créditos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

3.409.258 0,7%
260.761.611 50,7%
250211171 48,6%

514 382.040 100,0%

- 0,0%
- 0,0%

514 382.040 100,0%

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales

Deudas fiscales

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVD

70.085 0,0%
8.047 0,0%
78.132 0,0%

451.580 0,1%
451 580 0.1%

929.712 0,1%

PATRIMONIO NETO

513.852.328 99,9%

Total PN + PASIVOS

514.382.040 100,0%

al 30-06-2021

Periodo en meses 4
Ingresos por servicioss por servicios -
Total Ingresos Operativos -
Prevision sobre cartera de garantias (451.580)
Gastos de administracion (1.470.883)
Gastos de comercializacion -
Otros ingresos -
Total Egresos Operativos (1.922 463)
Subtotal (1.922 463)
Resultados financieros y por tenencia 10.774.791
Ganancia del periodo 8.852.328
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al 30-06-2021
Capitalizacion
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo total) (veces) a70,1
Patrimonio neto / Activos totales (%) 99,9%
Patrimonio neto / Garantias vigentes (%) 1156,8%
Grado de utilizacion - (Riesgo vivo / Fondo de Riesgo (veces)) 01
Liquidez
Activos liquidos (disp + inversiones) / Garantias vigentes 42735
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Definicion de la calificacion asignada:

Calificacion de Largo Plazo: A+ Perspectiva en desarrollo

La calificacion “A” asignada, dentro de las escalas de la UNTREF ACR UP, corresponde a las emisiones o
emisores que presentan una capacidad financiera muy buena con relacion al cumplimento de las
garantias otorgadas. Muy buena calidad de organizacion y gestion.

Las calificaciones podran ser complementadas por los modificadores "+" o "-" para determinar una mayor o
menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria.

El modificador no cambia la definicion de la categoria a la cual se lo aplica y sera utilizado entre las
categorias AA 'y CCC de largo plazo.

La perspectiva asignada a una calificacion es una opinién respecto del comportamiento de la misma, en el
mediano y largo plazo. Para las categorias CCC o menores, no aplica este tratamiento, dado que la
probabilidad de incumplimiento para estas categorias es elevada y tienen por definicion, incorporada la
perspectiva negativa.

Para la asignacion de la perspectiva, se consideran los posibles cambios en el ambito financiero, de
negocios u organizativo de la empresa, que puedan tener un impacto ponderable sobre la actuacion de la
sociedad.

La incorporacion de las perspectivas no supone necesariamente, un futuro cambio sobre la calificacion
asignada oportunamente.

La perspectiva puede ser:

e Positiva: la calificacion puede subir.

e Estable: la calificacion probablemente no cambie.

o Negativa: la calificacion puede bajar.

e Endesarrollo: la calificacion puede subir, bajar o ser confirmada.
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Fuentes de informacién:

La informacion recibida resulta adecuada y suficiente para fundamentar la calificacion otorgada:

Ley Provincial N° 3142 y 3303

Decreto Provincial N° 2046.

Estados Contables intermedios auditados a junio 2021.
Informes emitidos por FOGABA SAPEM.

Manual de Calificacidn:
Se utilizé la Metodologia de Calificacion de Riesgo de Sociedades de Garantias Reciprocas (SGR), Fondos

de Garantia (FdeG) y Operaciones de Mercado Garantizadas (OMG) aprobada bajo Resolucion CNV
18034/16.

Analistas a cargo:
Jorge Dubrovsky, jdubrovsky@untref.edu.ar

Walter Severino, wseverino@untref.edu.ar

Responsable de la funcién de Relaciones con el Publico:

Nora Ramos, nramos@untref.edu.ar

Fecha de calificacion: 30 de noviembre de 2021
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